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ES. EXECUTIVE SUMMARY

L'impresa, tenuto conto di quanto previsto all’articolo 190, commi 1-bis e 1-ter, pubblica annualmente una relazione
sulla propria solvibilita e condizione finanziaria e la trasmette all’IVASS congiuntamente alle informazioni di cui
all’articolo 47-quater, comma 1.

La presente relazione in merito alla solvibilita e condizione finanziaria include le informazioni, riportate integralmente
o mediante il riferimento ad altre informazioni, equivalenti per natura e portata, pubblicate in attuazione di altre
prescrizioni legislative o regolamentari, concernenti:

Attivita e risultati

Sistema di governance

Profilo di rischio

Valutazioni a fini di solvibilita
Gestione del capitale

Allegati
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A. ATTIVITA E RISULTATI

A.1  Attivita

La Societa Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A. (in breve ARA 1857 S.p.A.) con sede legale in Via Spalato
11/2,20124 Milano MI & posseduta al 90% da Finass VMG 1857 S.p.A. che svolge attivita di direzione e coordinamento.
L’oggetto sociale di Finass prevede sia ’esercizio e la gestione di attivita mobiliari, assicurative e finanziarie in genere
(esclusa la gestione mobiliare nei confronti del pubblico), sia la gestione e compravendita di immobili. La Societa Finass
VMG 1857 S.p.A. non ha alire partecipazioni assicurativa al di fuori di quella in ARA 1857 S.p.A. ma solo la
partecipazione al 100% in due societa immobiliari, il capitale sociale & di 3.590.950, I'ultimo esercizio si & chiuso con
una perdita di 1.636.850, il patrimonio netto al 31.12.2022 & di 31.873.262 euro. Con la controllante Finass ¢ in corso un
contratto di locazione relativo agli uffici di sede stipulato a normali condizioni di mercato.

La Societa ARA 1857 S.p. A (di seguito “La Societd”) esercita in Italia attivitd nei rami Altri Danni ai Beni
(prevalentemente “Grandine), Incendio, Infortuni, Responsabilita Civile Generale, Malattia, Perdite Pecuniarie e
Cauzioni.

Tutti i rischi assunti dalla Societa sono adeguatamente coperti da cessioni in riassicurazione mediante trattati “in quota”
e “stop loss™. I Riassicuratori sono scelti tra le primarie compagnie con rating elevati.

L’andamento tecnico dei rischi assunti & continuamente monitorato dalla funzione aziendale Rischi Agricoli, di cui &
responsabile un funzionario dipendente della Societa, e periodicamente riportato all’ Amministratore Delegato

Ad eccezione dell’attivita di assunzione dei rischi, che ¢ svolta dal personale dipendente della Societa, le altre attivita,
sostanzialmente amministrative, sono affidate a fornitori esterni, sotto il controllo di dipendenti e collaboratori, nel
rispetto delle norme stabilite per le “esternalizzazioni” dal Regolamento Isvap n. 20/2008 e successive modifiche. 11 costo
delle attivita esternalizzate & stato di circa 1.208.361 euro nel 2022.

Considerata la particolare attivita tecnica gestita, i dipendenti full time della Societa sono 3, i collaboratori con contratto
di collaborazione coordinata e continuativa sono 5, con orario di lavoro part time.

La Societa ¢” soggetta alla Vigilanza Prudenziale esercitata dall’TVASS, Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni, con
sede legale a Roma via del Quirinale 21, ed & soggetta alla revisione esterna da parte della societa BDO Italia S.p.A. con
sede legale in viale Abruzzi 94, 20131 Milano.

La Societa non ha sedi secondarie.

A.2 Risultati di sottoscrizione

La produzione 2022 di ARA 1857 S.p.A. ¢ concentrata al 99,9% sul “ramo grandine”, quasi totalmente nel settore delle
assicurazioni agevolate dal contributo statale e relative assicurazioni integrative o connesse. Aggiungasi che sotto I’usuale
dizione “ramo grandine” (dizione peraltro superata nell’elencazione dei rami ministeriali essendo da tempo queste
assicurazioni ricomprese nel ramo “altri danni ai beni”) si intendono tutti i rischi e le garanzie previste dal PAAN (Piano
Assicurativo Agricolo Nazionale) emesso annualmente dal MIPAAF (Ministero delle Politiche Agricole Alimentari e
Forestali).

Laraccolta premi avviene per mezzo di una rete di vendita costituita da Agenti che operano in “regime 4” di plurimandato
e da Broker indipendenti, entrambi specializzati nel settore dei rischi agricoli. Al 31.12.2022 risultavano rilasciati numero
25 mandati agenziali di cui 7 a persone fisiche e 18 a societa per un totale di n°® 30 Delegati allo svolgimento dell’attivita
assicurativa (regolarmente iscritti al RUI in sezione A). Le agenzie “attive”, vale a dire che hanno realizzato produzione,
sono state pero solo 24. Sempre alla stessa data intercorrevano anche accordi di collaborazione con diversi broker (iscritti

al RUI in sezione B); n® 3 di essi hanno singolarmente realizzato una quota superiore al 2% del lavoro diretto totale della
nostra Societa.
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La liquidazione dei danni ¢ affidata a diversi periti indipendenti specializzati nella valutazione dei rischi grandine, la
maggior parte di essi gode della fiducia della Societa da diversi anni. I corpo peritale & nominato dalla Societa di anno in
anno all’inizio della campagna grandine, la Societa ne determina le gerarchie e fissa i compiti delle squadre peritali
costituite. L operato dei periti & valutato al termine di ogni campagna. I sinistri sono generalmente pagati a fine campagna,
subito dopo aver incassato i premi delle polizze emesse.

Lamodalita di esercizio del “ramo grandine”, come succintamente descritta, non porta alla generazione di riserve tecniche
degne dirilievo.

[l prospetto che segue mostra le voci principali che determinano il risultato del conto tecnico della Societa, relativamente
all’attivita di sottoscrizione dei rischi:

Attivita tecnica e indici —al 31.12.2022 Valore in migliaia di euro

Premi lordi contabilizzati 87.512
Sinistri pagati, comprese le spese di perizia 42.084
Indice percentuale dei sinistri pagati sui premi lordi contabilizzati 48,09%
Spese di acquisizione dei premi e di gestione, lorde 17.834
Indice percentuale delle spese di acquisizione e di gestione sui premi|. c. 20,39%
Indice percentuale di tutti i costi tecnici sui premi l. c. 68,48%
Saldo tecnico derivante dzll’attivita di cessione dei rischi in riassicurazione -12.826
Risultato del conto tecnico 14.527

Tabella 1 - attivita tecnica e indici — (Valori in migliaia di €)

A.3 Risultati di investimento

1l risultato netto dell’attivita di investimento delle attivita immobiliari e mobiliari della Societa & pari a -1.891 mila euro
ed ¢ costituito da proventi patrimoniali e finanziari per 542 mila euro, contro i relativi oneri per 2.433 mila euro.
Rispetto ai risultati di investimento dell’anno precedente, nel 2022 la Compagnia ha registrato una riduzione del
risultato netto dell’attivita di investimento di circa 2.087 mila euro.

A.4 Risultati di altre attivita

Gli oneri netti derivanti dall’attivita straordinaria ammontano a 29 mila euro.

A.5 Altre informazioni

Al di fuori dellattivita di gestione dei rischi assunti e di investimento delle attivita patrimoniali, i cui risultati sono sopra
descritti, la Societa non gestisce altre attivita specifiche se non quelle di normale amministrazione.
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B. SISTEMA DI GOVERNANCE

L’Organo Amministrativo della Societa ¢ rappresentato dal Consiglio di Amministrazione, eletto ogni 3 anni
dall’ Assemblea dei soci. I componenti sono 5. II Presidente e I’ Amministratore Delegato hanno ricevuto dal Consiglio le
deleghe operative. Il Consiglio si riunisce normalmente ogni trimestre ed in ogni altra occasione si renda necessaria. Non
sono stati costituiti particolari comitati consiliari /o manageriali.

L’osservanza delle politiche di remunerazione adottate & verificata annualmente dalla funzione di revisione interna con
opportuna relazione.

B.1 Informazioni generali sul sistema di governance

La Societa ¢ strutturata nelle seguenti aree: Assicurativa, Rete Commerciale, Amministrativa, Servizi Generali e
Riassicurazione; i responsabili delle diverse aree riportano all’ Amministratore Delegato mediante regolari e periodici
flussi informativi. Le funzioni di controllo (Risk Manager, Compliance e Revisione Interna) riportano al Consiglio di
Amministrazione. La Societa garantisce un adeguato coordinamento tra gli organi di controllo e di Amministrazione:

quest’ultimo viene supportato dalle funzioni aziendali nello svolgimento delle proprie attivita (per maggiori dettagli si
rimanda alle sezioni B.3 e B.4)

Le politiche di remunerazione sono state deliberate dal Consiglio di Amministrazione il 28 Settembre 2011, sono state
rinnovate annualmente nella formulazione originaria. Le politiche adottate non prevedono retribuzioni variabili in senso
assoluto ¢ tantomeno legate al raggiungimento di determinati obiettivi. Non sono previste retribuzioni in strumenti
finanziari di alcuna natura. Tale impostazione & coerente col garantire una sana ed efficace gestione dei rischi che non
incentiva una politica di assunzione di rischi che eccedono i limiti di tolleranza della Societa.

La remunerazione spettante ai membri dell'organo amministrativo per I’anno 2022 ¢ stata pari a 782 mila euro.

B.2  Requisiti di competenza e onorabilita

I requisiti di competenza e onorabilita dei componenti del Consiglio sono verificati al momento della nomina e soggetti
a verifica annuale da parte del Consiglio stesso. I componenti del Consiglio sono soggetti a periodici aggiornamenti
professionali nell’ambito delle disposizioni di Vigilanza. Nella seduta del 28/10/2022 il Consi glio ha espresso un giudizio
di adeguatezza in ordine alla dimensione, composizione e funzionamento del Consiglio stesso.

B.3  Sistema di gestione dei rischi, compresa la valutazione interna del rischio e della solvibilita

Il sistema di gestione dei rischi, di cui al capo VI del Regolamento Isvap n. 38/2018 & affidato alla funzione di Risk
Management, di cui ¢ responsabile un collaboratore della Societa. 11 Risk Manager redige e consegna al Consiglio di
Amministrazione una opportuna reportistica con la valutazione periodica dello stato dei rischi aziendali, come descritto
al successivo punto. Nel corso del 2022 la funzione ha indirizzato al Consiglio ed al Collegio Sindacale una relazione.
Questi gli argomenti trattati:

- verifica di adeguatezza e rispetto dei limiti della “Delibera Quadro™ in ordine agli mvestimenti e alla copertura
delle Riserve Tecniche;

- verifica dell’analisi storica sulla gestione tecnica del “ramo grandine” negli ultimi 10 anni;
- analisi sulla solvibilita;

In merito al tema della Data Quality, si segnala che la Societa si avvale del software Tagetik al fine di gestire i processi
Solvency II di terzo pilastro (Reporting). Tale software ¢ una piattaforma di Corporate Performance Management che
consente I'unificazione e 1’automatizzazione dei processi di elaborazione, produzione e pubblicazione dei dati finanziari
e di business garantendo la conformita alla normativa Solvency I e il massimo controllo in ogni fase di elaborazione e
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chiusura. Il sistema include nativamente funzionalita di controllo e di riconciliazione di informazioni coerenti all’ interno
della reportistica prodotta che sono state attivate e verificate in fase di implementazione del sistema presso la Compagnia.

B.4 Sistema di controllo interno

Le funzioni di controllo dialogano e collaborano costantemente tra di loro. Almeno una volta all’anno si tiene una riunione
di tutte le funzioni di controllo con il Collegio Sindacale ¢ con i revisori incaricati della certificazione del bilancio
civilistico.

La funzione di Compliance ¢ affidata ad un collaboratore della Societa, il medesimo incaricato della funzione di Risk
Management. Nel corso del 2022 la Compliance ha indirizzato al Consiglio e al Collegio Sindacale 2 relazioni:

- verifica sulle politiche di organizzazione, gestione e controllo della distribuzione;

- verifica sulle procedure di controllo sistematico degli adempimenti e delle innovazioni normative:

B.5 Funzione di audit interno

La funzione di Revisione Interna ¢ affidata ad un collaboratore della Societa, ad interim il medesimo incaricato della
funzione di risk management; il riporto ¢ al Consiglio di Amministrazione. II Consiglio approva il Piano di Audit
dell’anno. I risultati dell’attivita di revisione vengono formalizzati dall’internal audit in apposite relazioni indirizzate al
Consiglio, al Collegio Sindacale ed al responsabile dell’area oggetto di verifica. Nel corso del 2022 sono state prodotte
n. 2 relazioni di audit. Questi gli argomenti trattati:

- relazioni illustrative sui reclami del 1° e 2° semestre;

altre indagini previste dal piano 2022 non sono state completate; il completamento e le relative relazioni saranno oggetto
del piano 2023.

B.6 Funzione attuariale

Per quanto riguarda la funzione attuariale, prevista a partire dal 1/1/2016, considerando la ben nota specificita dei rischi
agricoli sul piano attuariale (irrilevanza delle riserve tecniche, distribuzione della sinistralita in modo non omogeneo ecc.)
che richiede un approccio statistico di tipo particolare e non una semplice attuazione dei principi validi per i rischi di
massa, si stanno approfondendo i contenuti della funzione nella specifica realta aziendale, anche alla luce di ulteriori
auspicabili chiarimenti in sede di attuazione del principio di proporzionalita. Nel frattempo, in attesa di affidare la
funzione in outsourcing quando sara meglio definito il perimetro applicativo, I’interim ¢& stato affidato al risk manager.

B.7 Esternalizzazione
Le “esternalizzazioni” riguardano le seguenti aree:

1) gestione dei contratti del “ramo Grandine”, attivita principali: tenuta archivio storico e dati tecnici, calcoli per la
determinazione della tariffa annua; emissione delle polizze; gestione delle denunce e delle perizie, pagamento dei sinistri;

2) funzioni amministrative: contabilitd generale, tenuta libri obbligatori, dati per il bilancio annuale e semestrale,
reportistica interna e di vigilanza, paghe e contributi, predisposizione di tutti i pagamenti bancari, consulenze fiscali e
altre a richiesta;

3) servizi generali: manutenzione dell’immobile e del mobilio di sede, dell’informatica di ufficio, reception, posta,
archivio e altre minori.

I fornitori della Societa sono tre, ognuno per le aree sopra indicate. Ogni attivita esternalizzata & posta sotto il controllo
di un dipendente o di un collaboratore della Societa. I dipendenti e collaboratori della Societa hanno accesso diretto agli
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archivi tecnici e contabili gestiti dagli outsourcers mediante opportune passwords in funzione delle aree di propria
competenza.

I1 controllo esercitato dai responsabili aziendali sulle attivita esternalizzate & oggetto di periodica verifica da parte della
revisione interna.

B.8 Altre informazioni

Nessuna informazione rilevante da segnalare.
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C. PROFILO DI RISCHIO

L analisi dei rischi eseguita dal Risk Manager riguarda quelli ritenuti significativi per la Societa; essi sono quelli sotto
descritti, separatamente per ogni categoria di rischio, corredati dal risultato delle analisi e delle valutazioni svolte.

C.1 Rischio di sottoscrizione

Rischio di sottoscrizione (o di assunzione): rischio di inadeguatezza dei processi di tariffazione e selezione dei rischi
assicurativi a fronte di un andamento sfavorevole della sinistralita effettiva rispetto a quella stimata.

E stato messo a punto un metodo statistico per controllare i risultati della gestione tecnica del “ramo grandine” mediante
monitoraggio del rapporto sinistri a premi (S/P) previa neutralizzazione della variabilita tipica dei fenomeni atmosferici.
Considerata la mancanza di modelli statistico-attuariali in grado di interpretare la variabilita degli eventi atmosferici, si &
scelto di monitorare il rapporto S/P. Si & utilizzata la serie temporale degli indici S/P col metodo delle medie mobili (di
ordine 10). Tale procedimento consente di distribuire le punte, negative e positive, che non hanno un effetto immediato
sui valori medi ma lo avranno se la tendenza si confermera negli anni successivi. Il target “di sicurezza” assunto & che il
rapporto S/P, proiettato sulla serie degli S/P medi decennali, non vada oltre il 75% e che il combined ratio non superi il
97,50%. 1l livello di S/P al 97,50% comporterebbe comunque una chiusura positiva del bilancio, con utile di esercizio,
pagamento delle imposte e remunerazione degli azionisti.

La tabella sotto riportata mostra gli indici percentuali interpolati dell’ultimo triennio e la media del decennio:

Media del
indice osservato 2022 2021 2020 decennio
2022-2013
Spese di gestione lorde sui premi 20,39% 17,83% 18,78% 19,02%
Rapporto sinistri su premi interpolato 76,13% 79,50% 79,83% 77,76%
Combined ratio interpolato 96,52% 97,33% 98,61% 96,78%
Premi lordi contabilizzati 87.364 78.178 65.557
Risultato tecnico 14.527 -466 5.823

Tabella 2 - Indici osservati — al 31.12.2022 (Valori in migliaia di €)

Rispetto ai dati della media del decennio gli indici del combined ratio dell’ultimo triennio hanno un andamento variabile,
in particolare nel 2022, il CoR interpolato si attesta a 96,52%, largamente superiore al corrispondente valore d’esercizio
(68,48%) ma inferiore al livello “target” previsto. Va peraltro osservato che i risultati tecnici ottenuti dalla Societa sono
storicamente migliori di quelli fatti registrare mediamente dal mercato: ci6 evidenzia una miglior capacita di selezione
dei rischi da parte delle strutture addette all’ Assunzione ed un efficiente servizio di liquidazione dei sinistri. Va ancora
aggiunto che i reclami della clientela sono pressoché inesistenti: nessun reclamo nel 2022 come anche nell’esercizio
precedente.

L’attenuazione del rischio di sottoscrizione consiste nel mantenere e possibilmente migliorare 1’efficienza delle politiche
di selezione dei rischi, anche con I'aiuto della rete commerciale esterna, e nel mantenere un livello ottimale della
riassicurazione.

Ai fini Solvency II, utilizzando la formula standard, il rischio di sottoscrizione & stato calcolato in
9,907 milioni di euro. Il rischio di sottoscrizione & interamente concentrato sulla LoB “Fire and other damage to property
insurance™ sul territorio italiano: questa peculiarita comporta I’assenza di benefici di diversificazione intra LoB e
geografici. La scelta riassicurativa della Compagnia, inoltre, ha determinato una riduzione del SCR di sottoscrizione non
vita di poco inferiore al 54% (da 21,516 a 9,907 milioni di euro).
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Rischio di riservazione: legato alla quantificazione delle riserve tecniche in misura insufficiente rispetto agli impegni
assunti.

Il rischio ¢ irrilevante poiché i rischi grandine sono di durata stagionale. I premi vengono tutti incassati prima di fine
campagna ¢ contemporaneamente si pagano futti i sinistri. A riserva restano pochi sinistri per i quali non si & ancora
concluso il processo di liquidazione o che sono in contenzioso. Al 31.12.2022 la riserva premi ammonta a circa 14.600
euro, mentre la riserva sinistri ¢ pari a 927.700 euro. La riserva di perequazione ammonta a 848 mila euro.

La riserva premi non include quest’anno, come nell’esercizio precedente, la riserva premi integrativa del ramo grandine.

In base alla situazione sopra descritta il rischio di riservazione risulta marginale ai fini Solvency II.

C.2 Rischio di mercato

Rischio di mercato: connesso al rischio di perdite in dipendenza di variazioni dei tassi di interesse, dei corsi azionari,

dei tassi di cambio e dei prezzi degli immobili, dello spread e dell’incidenza della concentrazione su medesime
controparti.

I rischi di mercato sono analizzati nel continuo dal Risk Manager e sono oggetto di una relazione indirizzata al Consiglio
di Amministrazione. L ultima di tali relazioni & stata emessa il 24/06/2022 e, al termine delle verifiche e valutazioni, non
evidenzia specifici elementi di rischio.

Applicando la normativa Solvency II, mediante utilizzo della formula standard, il rischio di mercato risulta in aumento
rispetto con Iesercizio precedente (nel 2021 ammontava a 1.792 mila euro) ed & pari a circa 3.359 mila euro.

C.3 Rischio di eredito

Rischio di credito: rischio legato all’inadempimento contrattuale degli emittenti degli strumenti finanziari, dei
riassicuratori, degli intermediari e altre controparti.

Irischio credito ¢ analizzato nel continuo dal Risk Manager ed & oggetto della relazione annuale (di cui alla sezione C.2)
indirizzata al Consiglio di Amministrazione. L’ultima di tali relazioni & stata emessa il 24/06/2022 ¢, al termine delle
verifiche e valutazioni, non evidenzia specifici elementi di rischio.

Applicando la normativa Solvency II, mediante utilizzo della formula standard, il rischio di controparte € stato valorizzato
in 583 mila euro, in aumento rispetto ai 338 mila euro del 2021.

Nel 2022 si registrano crediti verso riassicuratori per 16 mila euro, a fronte dei 2.754 mila euro registrati nel 2021.

C.4 Rischio di liquidita

Rischio di liquidita: consiste nel rischio di non poter adempiere alle obbligazioni verso gli assicurati e altri creditori a
causa delle difficolta a trasformare gli investimenti in liquidita senza subire perdite.

Considerato il particolare ciclo finanziario del “ramo grandine” (i premi vengono sempre incassati prima di provvedere a
pagare i sinistri) il rischio di liquidita ¢ possibile solo in caso di andamento negativo della campagna grandine, con
risarcimenti superiori ai premi, e limitatamente al periodo intercorrente tra il pagamento dei sinistri ed il rimborso da parte
dei riassicuratori.

La liquidita & monitorata mensilmente dal Risk Manager mediante specifici report di cash flow e viene relazionata
trimestralmente al Consiglio nell’ambito del monitoraggio degli investimenti.

——
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C.5 Rischio operativo

Rischio operativo: é il rischio di perdite derivanti da inefficienze interne o da eventi esterni, quali la frode o Pattivita
dei fornitori esterni.

I rischio legato alla struttura aziendale ¢ stato analizzato dal Risk Manager nella sua Relazione al 30/11/2010. Da allora
la situazione ¢ rimasta sostanzialmente immutata. L’attuale struttura aziendale & considerata adeguata a perseguire in
modo efficace gli obiettivi societari e lo ha dimostrato finora nel corso degli anni con i risultati ottenuti. Inoltre, la primaria
qualita degli outsourcers, impiegati ormai con continuita da diversi anni, fornisce una qualita del servizio superiore a
quella che potrebbe essere fornita da risorse interne a parita di costi. Solo variazioni sostanziali nelle attivita e negli
obiettivi della Societa potrebbero richiedere al Consiglio interventi strutturali anche significativi.

Il rischio legato alle procedure ed ai sistemi di pagamento aziendali & stato analizzato nella Relazione del 30/11/2011. La
situazione a tutt’oggi ¢ immutata. Non sono stati evidenziati rischi specifici e fuori controllo nelle procedure e nei sistemi
di pagamento adottati dalla Societa.

Il rischio legato al sistema di gestione dei dati & stato analizzato nella Relazione del Risk Manager del 26/9/2014. 11
sistema di reportistica e di gestione dei dati, anche per la parte gestita da strutture esterne, @ ritenuto adeguato alle attuali
esigenze della Societa e assicura I’integrita, la completezza e la correttezza dei dati e delle informazioni gestite. Il sistema
risulta adeguatamente documentato e presidiato.

Nel suo insieme, il rischio operativo, ai fini di Solvency II, & stato calcolato, mediante la formula standard, in 2.625
milioni di euro ed ¢ determinato sulla base del volume dei premi.

C.6  Altri rischi sostanziali

Si specifica che la Societa data la natura del business, I’organizzazione e struttura societaria, non ha rilevato come
sostanziali altri rischi.

Di seguito sono riportati i principali rischi che sono stati oggetto di analisi da parte delle funzioni di controllo.

Rischio di non conformita alle norme: ¢ il rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o amministrative in conseguenza
della mancata osservanza di leggi, regolamenti o provvedimenti dell Autorita di Vigilanza ovvero di norme di

autoregolamentazione; rischio derivante da modifiche sfavorevoli del quadro normativo o degli orientamenti
glurisprudenziali.

I rischio & monitorato in continuita dalla funzione di Compliance, come illustrato nelle sue periodiche relazioni, per
quanto riguarda le norme emanate. Per quanto riguarda 1’evoluzione della normativa il monitoraggio avviene anche
mediante la presenza di esponenti del management aziendale in commissioni e gruppi di lavoro ove si esaminano e si
interpretano gli orientamenti normativi del settore.

In considerazione della propria ridotta struttura, la Societa non ha ritenuto necessario adottare un Codice Etico interno.

Rischio legato all’appartenenza ad un gruppo: & il cosiddetto “rischio di contagio”, rischio che situazioni di difficolta
che insorgono in una entita del gruppo possano propagarsi sulla solvibilita dell ‘impresa; rischio anche di conflitto di
interessi.

Come gia esposto, la Societa & controllata da Finass S.p.A. la quale si limita a gestire la partecipazione in ARA 1857
S.p.A. e altri investimenti mobiliari ed immobiliari. 11 gruppo non & classificabile tra i “gruppi assicurativi’ né la
capogruppo ¢ classificabile come “Impresa di partecipazione assicurativa”. Il gruppo non & indebitato verso I’esterno e

gli investimenti patrimoniali sono gestiti con gli stessi criteri prudenziali utilizzati per gestire gli assets di ARA.

Ad eccezione del contratto di affitto con cui Finass concede in locazione ad ARA, a canone di mercato, una parte del
proprio immobile, non ci sono rapporti economici significativi né ribaltamenti o imputazione di costi tra ARA e Finass.

In conclusione, I’appartenenza al Gruppo non comporta rischi per la Societa, anzi, in considerazione della buona
capitalizzazione e della liquidita della capogruppo, ne costituisce una ulteriore garanzia sul piano finanziario.
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Rischio reputazionale: ¢ legato al deterioramento dell’immagine aziendale, all’aumento della conflittualit con ali
assicurati, per la scarsa qualita dei servizi offerti e al comportamento della rete di vendita.

La Societa ha individuato tale rischio prevalentemente nell’ipotesi di pagare i risarcimenti agli assicurati in ritardo rispetto
alle societa concorrenti. Tale attivitd viene continuamente monitorata da tutte le funzioni aziendali interessate (Area
tecnica, area amministrativa, area commerciale) e non evidenzia rischi significativi. A tal proposito si ricorda la

sostanziale inesistenza di reclami, a riprova del buon funzionamento delle strutture preposte al pagamento degli
indennizzi.

C.7 Altre informazioni

Nessuna informazione rilevante da segnalare.
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D. VALUTAZIONI A FINI DI SOLVIBILITA

D.1  Attivita

L’approccio economico di Solvency II richiede una valutazione market consistent degli assets e delle liabilities della
Compagnia, dove il risultante Market Value Balance Sheet (di seguito MVBS) della Compagnia ¢ il punto di partenza per
il calcolo del capitale disponibile per coprire il Solvency Capital Requirement.

La Direttiva prevede che le compagnie di assicurazione e riassicurazione degli Stati Membri valutino:

a. Leattivita all’importo al quale potrebbero essere scambiate tra parti consapevoli e consenzienti in un’operazione
svolta alle normali condizioni di mercato.

b. Le passivita all'importo al quale potrebbero essere trasferite, o regolate, tra parti consapevoli ¢ consenzienti in
un’operazione svolta alle normali condizioni di mercato.

Nella valutazione delle passivita di cui al punto b, non deve essere apportato nessun aggiustamento per tener conto del
livello di credito della Compagnia stessa.

II raffronto complessivo tra la rappresentazione dello Stato Patrimoniale Statutory e del MVBS ¢ consultabile nel
prospetto sottostante, dove vengono riportate le voci delle attivita ¢ delle passivita valorizzate sia con i principi utilizzati
nell’ambito della redazione del bilancio civilistico della Compagnia, Local Gaap, che con i principi previsti dal
Regolamento Delegato.

Per i dettagli relativi alle principali differenze nella valorizzazione delle singole voci di bilancio si rimanda ai successivi
paragrafi.

Si precisa come all’interno del presente documento siano state riportate le poste relative alle attivita e alle passivita
presenti nel portafoglio di ARA 1857 S.p.A. valutate al 31 dicembre 2022.

Di seguito si riportano i dettagli delle classi di attivi sostanziali.

Investimenti (diversi da attivita detenute per contratti collegati a un indice e collegati a quote)

Per la Societa tali investimenti sono costituiti dagli strumenti monetari, dai titoli di debito e da tutti quei diritti
convertibili in denaro che vengono detenuti allo scopo di ricevere una remunerazione o realizzare un profitto. A fini
della redazione del bilancio, questi vengono registrati come attivi ad utilizzo durevole quando sono detenuti al fine di
mantenerli stabilmente nel patrimonio aziendale, altrimenti, in caso contrario, vengono classificati come non durevoli.

La distinzione tra durevole e non durevole comporta un diverso trattamento contabile delle posizioni, con ripercussioni
sia sul lato patrimoniale che economico. Gli investimenti, diversi da attivita detenute per contratti collegati a un indice e
collegati a quote, includono le seguenti voci:

a. Bond corporate e governativi: La voce comprende investimenti in titoli di debito il cui Fair Value & costituito
dal relativo valore di borsa. Nel bilancio Local Gaap tali investimenti sono invece valutati al minore fia il costo
di acquisto e il prezzo di mercato puntuale alla data. Ove ricorrano le circostanze previste dall’art. 16, comma
6, del D. Lgs. 173/97, sono contabilizzate le riprese di valore entro i limiti delle svalutazioni effettuate in
precedenti esercizi.

b.  Immobili: Immobili detenuti per investimento. La posta comprende gli immobili della Compagnia destinati
alla locazione ed esposti al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione ai fini di
bilancio Local Gaap; tale costo viene maggiorato delle spese considerate incrementative del valore quali
migliorie, ammodernamenti e ristrutturazioni ed includono le rivalutazioni. La Compagnia detiene un solo
immobile e, essendo I'immobile destinato all’uso di terzi, non & stato sottoposto ad ammortamento in
considerazione dell’attenta e costante manutenzione, che di fatto rende non limitata nel tempo la sua
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utilizzazione. Ai fini della valutazione Solvency II al Fair Value, la Compagnia ha optato per mantenere il
valore di bilancio Local Gaap anche sul bilancio Solvency I1.

c. Investimenti azionari: Detta voce per la Compagnia & costituita unicamente da investimenti in titoli di capitale
quotati in mercati regolamentati. Il valore ai fini Solvency II & costituito dal valore di borsa al 31.12.2022. Nel
bilancio Local Gaap, tali investimenti sono invece iscritti al minore fra il costo medio di acquisto ed il valore
di mercato individuato nella media aritmetica delle quotazioni del mese di dicembre 2022 ¢, ove ricorrano le
circostanze previste dall’art. 16, comma 6, del D. Lgs. 173/97, sono contabilizzate le riprese di valore entro i
limiti delle svalutazioni effettuate in precedenti esercizi.

d. Fondi di investimento: Per gli OICR, il Fair Value ai fini Solvency II cosi come il valore di bilancio Local
Gaap, ¢ rappresentato dal valore della quota pubblicato. Nel caso in cui, alla data di reporting, non sia ancora
disponibile il valore della quota, I'investimento viene valorizzato utilizzando I’ultimo valore della quota
disponibile, integrandolo con eventuali versamenti o rimborsi intervenuti nel periodo

Disponibilita liquide
Sono ricomprese in questa voce le diverse poste di liquidita comunemente utilizzate per effettuare pagamenti e i
depositi immediatamente liquidabili per effettuare pagamenti. Il valore in bilancio, Local Gaap e Solvency II, & pari alla

somma dei conti correnti aperti dalla Compagnia.

La tabella della pagina successiva riporta per le classi di attivi il confronto fra I’importo valutato in ottica Solvency Il e
I"importo valutato secondo i principi del bilancio nazionale
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Solvency Il value

Statutory accounts value

0010 C0020
Assets _}Ci:__ R
Goodwill ROOIO [ ——————— -
Deferred acquisition costs RO020 -
Intangible assets ROO30 = 83.872
Deferred tax assets RO040 282.378 -
Pension benefit surplus ROOS0 - -
Property, plant & equipment held for own use ROOBO 48.342 48.342
Investments {other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) ROO70 35.393.518 35.109.964
Property (other than for own use) ROOBO 970.000 970.000
Holdings in related undertakings, including participations RO0DZ0 - =
Eguities RO100 4.940.402 4.884.201
Equities - listed RO110 4.940.402 4.884.201
Equities - unlisted RO120 - -
Bonds R0130 27.599.277 27.458.414
Government Bonds R0140 25.405.910 25.288.263
Corporate Bonds RO150 2.193.367 2.170.151
Structured notes RO160 - -
Collateralised securities RO170 £ &
Collective Investments Undertakings RO180 1.883.839 1.797.349
Derivatives RO150 - -
Deposits other than cash equivalents RO200 - -
Other investments RO210 - -
Assets held for index-linked and unit-linked contracts RO220 - -
Loans and mortgages RO230 - -
Loans on policies RO240 - -
Loans and mortgages to individuals R0250 - -
Other loans and mortgages RO260 - -
Reinsurance recoverables from: RO270 403.470 410.000
Mon-life and health similar to non-life RO280 403.470 410.000
Non-life excluding health RO290 403.470 410.000
Health similar to non-life RO300 - -
Life and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked RO310 - -
Health similar to life R0320 - -
Life excluding health and index-linked and unit-linked RO330 -
Life index-linked and unit-linked RO340 - -
Deposits to cedants RO350 - -
Insurance and intermediaries receivables RO360 104.446 104.446
Reinsurance receivables RO370 - -
Receivables (trade, not insurance) RO380 588,653 588.653
Own shares (held directly) RO390 - -
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in RO400 - -
Cash and cash equivalents RO410 6.422.480 6.422.480
Any other assets, not elsewhere shown RO420 - 132.797
Total assets RO500 43.243.287 42.900.554

Tabella 3 — Assets
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D.2 Riserve tecniche

La Direttiva richiede che le technical provisions in ottica Solvency II siano determinate come la somma di una BEL (best
estimate liability o migliore stima) e di un margine di rischio (Risk Margin).

La migliore stima degli accantonamenti per i sinistri da pagare, previa deduzione degli importi recuperabili da contratti
di riassicurazione, ¢ stata calcolata ipotizzando lo smontamento della Riserva Sinistri da Bilancio Local Gaap per intero
nel successivo esercizio, attualizzando i flussi secondo la struttura dei tassi di interesse privi di rischio definita da EIOPA
senza I’applicazione dell’aggiustamento per la volatilita.

Per il calcolo della misura di cui al presente punto € stato considerato un aggiustamento per inadempimento della
controparte, conformemente all’articolo 42 del Regolamento Delegato, risultato di importo immateriale ed un “Gross to
Net Ratio”, per determinare la Miglior Stima netta, partendo da quella lorda, pari al rapporto tra Riserve Sinistri Local

Gaap (Ramo 09) relativa ai rischi conservati ed il totale delle Riserve Sinistri Local Gaap (Ramo 09) relativa ai rischi
diretti.

Di seguito si riportano le principali grandezze relative alle Riserve Tecniche alla data di reporting come da prospetto QRT
S.17.01, per la principale LoB della Societa: “Fire and other damage to property insurance”.
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Fire and other
damage to
property
insurance
C0080
Technical provisions calculated as a whole RO010 -
Direct business RO0O20 -
Accepted proportional reinsurance business RO030 -
Accepted non-proportional reinsurance RO040 ;}—{
Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for ex ROOS0 -
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM e |
Best estimate d_,__,::—-::i
Premium provisions }iz
Gross - Total ROOB0 =
Gross - direct business ROO70 =
Gross - accepted proportional reinsurance business ROOB0 -
Gross - accepted non-proportional reinsurance business RO090
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the adjustment fd RO100 -
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite Reinsurance) before adju R0O110 -
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses RO120 -
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses RO130 -
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for RO140 -
Net Best Estimate of Premium Provisions RO150 -
Claims provisions j,b{;
Gross - Total RO160 888.107
Gross - direct business RO170 769.968
Gross - accepted proportional reinsurance business RO180 118.139
Gross - accepted non-proportional reinsurance business RO120
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the adjustment fg RO200 403.640
Recoverables from reinsurance {except SPV and Finite Reinsurance) before adji RO210 403.640
Recoverables from 5PV before adjustment for expected losses R0220 -
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for expected losses RO230 -
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for RO240 403.470
Net Best Estimate of Claims Provisions ROZ50 484.637
Total Best estimate - gross RO260 888.107
Total Best estimate - net RO270 484.637
Risk margin RO280 747.211
Amount of the transitional on Technical Provisions
TP as a whole RO290 -
Best estimate RO300 -
Risk margin RO310 -
Technical provisions - total S
Technical provisions - total RO320 1.635.318
Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the adjustment for RO330 403.470
Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re- total RO340 1.231.848
Line of Business: further segmentation (H g Risk Groups)

Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups RO350 -
Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups RO360 -
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions [Gross}) ::::-»—-c"_;__‘_h

Cash out-flows e |
Future benefits and claims RO370 -
Future expenses and other cash-out flows RO380 =

Cash in-flows e
Future premiums RO390 -
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) RO400 -

Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross) }—c:"__:

Cash out-flows —
Future benefits and claims R0410 845,865
Future expenses and other cash-out flows R0O420 42,242

Cash in-flows s
Future premiums RO430 -
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0O440 -

Percentage of gross Best Estimate calculated using approximations R0O450 -
Best estimate subject to transitional of the interest rate RO460 -
Technical provisions without transitional on interest rate RD470 -
Best estimate subject to volatility adjustment RO480 -
|Technicai provisions without volatility adjustment and without others transitional m| RO490 -

Tabella 4 — Dettaglio Riserva tecniche
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“Il margine di rischio ¢ calcolato determinando il costo della costituzione di un importo di fondi propri ammissibili pari
al requisito patrimoniale di solvibilita necessario per far fronte alle obbligazioni di assicurazione e di riassicurazione per
tutta la loro durata di vita”'. Ai fini del calcolo del margine di rischio, il requisito patrimoniale di solvibilita & calcolato
sui seguenti rischi:

e Tecnico assicurativo Danni
o Credito
e Operativo

Per il Requisito Patrimoniale di Solvibilita stimato negli istanti temporali futuri ¢ stato ipotizzato lo stesso pattern di
smontamento associato alle BEL, adottando, in tal senso, la metodologia semplificata numero 2 di cui all’*Orientamenti
sulla valutazione delle riserve tecniche”, (n° 62), che ammette la possibilita di approssimare i SCR futuri in base al
rapporto della migliore stima in quell’anno futuro con la miglior stima alla data di valutazione. La valutazione del
margine di rischio ha tenuto conto dell’attualizzazione tramite la curva dei tassi risk free come definita da EIOPA..

Nella stima delle Best Estimate alla data di valutazione ha avuto un ruolo fondamentale il limitato numero di sinistri
riservati al 31.12.2022, che non consente I’applicazione delle metodologie di natura statistico-attuariale solitamente
impiegate per la valutazione a costo ultimo.

Le specificita della struttura liquidativa della Compagnia permettono un tempestivo pagamento della prestazione ¢
pertanto un accantonamento per riserve sinistri di ammontare non elevato, inoltre le caratteristiche del business che si
articola quasi esclusivamente su contratti assicurativi a copertura annuale sull’anno solare, comportano anche la non
materialita della riserva premi, pertanto ai fini Solvency II non & stata valutata la BEL Premi.

D.3  Altre passivita

Di seguito si riporta I’'ammontare delle Passivita di bilancio diverse dalle Riserve Tecniche alla data di reporting, e sono
messi a confronto i valori calcolati secondo i principi Local e secondo i principi Solvency II:

! DIRETTIVA 2009/138/CE del 25 novembre 2009 in materia di accesso ed esercizio delle attivita di assicurazione e di
riassicurazione (solvibilita I1), Articolo 77, comma 5
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Solvency Il value Statutory accounts value Ibedas-siﬁ:albon
adjustments
Liabilities e e e e |

Technical provisions — non-life ROS10 1635318 042,259 5593.019

Technical provisions - nan-life (excuding health) RD520 1635318 90| |
Technical provisions calculated as a whole ] RO530 - | F | ————
Best Estimate |_RO540 838.107 | e
Risk margin ROSS0 747.211 -

Tehnical provisions - health {similar to non-life) | ROSEO 2 13.598
Technical provisions calculated as a whale ROS70 - P I
Best Estimate = | #osso X - e
Risk margin ["roso0 - - T

Technical provisions - life {exduding index-linked and unit-linked) | ROGO0 - - -

Technical provisions - health {similar to lifz) = [ o510 - 3 — |
Technical provisions calculated as a whale [ mosa0 - _'_‘““—_‘_-‘-"_;:"__T
Best Estimate ROG30 - - e
Risk margin ROG40 - =l

Technical provisions - life {excluding health and index-linked and unit-linked) RDBS0 - = __::—-.:_—____'—__
Technical provisians caleudated as a whole ROGED - - }_.___‘_____
Best Estimate ROG70 - v e
Risk margin ROEE0 - -

Technical provisions - index-linked and wnit-linked ROES0 i - - -
Technical provisi lated 33 2 whole RO70D - el
Best Estimate RO710 } - S B
Risk margin ROT20 . —

Other technical provisions R0730 - 818475 —

Contingent Habilities ROT740 - -

Provisions other than technical provisions RO7S0 | E -

Pension benelit obligations ROTEQ 130.159 130.159

Depasits from reinsurers ROTT0 = - -

Deferred tax liabilities RO720 350.345 - 350.345

Derivatives RO7S0 | - - -

Debts owed to creditinstitutions RO800 - = _::

titutions resident domestically EROE01 R s
we institutions resident in the eura area other than domestic _ ERQE02 I -

Debts owed to credit institutions resident in rest of the world EROE03 e

Finansial Kabilitiss other than debts owed ta credit institutions ) ROB10 - -

| Debis owed ta non-credit institutions EROELL
Debts owed to non-credit institutions resident domestically ER0B12 [ ————
Debis owed 1o non-credit institutions resident in the eurg area other than domestic EROB13 el
Debis owed to nen-credit insti resident in fest of the world ERDEL B |
Other finandial liabilities [debt ities issued) EROB1S ‘%:g
&in diaries payables n . RO820 s - _
Reinsurance payables RO830 11.811.402 11.811.402
Payables ht\rldc. notinsuranca} R840 5.325.116 5.325.116 -
Subordinated labilities N ] ROSSO | - . -

Subordinated liabilities not in Basic Dwn Funds RO86D _ - - -

Subordinated liabilities in Basic Own Funds ROE70 - - -

Any other liabilities, not elkewhera shown RO320 & 4.763 |- 4.763

Total liabikities RO90D 18.252.340 19.062.168 1.038.601

Tabella 5 - Liabilities

Con riferimento alle altre passivita riportate nella tabella di cui sopra, il valore di iscrizione nel Balance Sheet Solvency
I1 & coerente con il valore di iscrizione nel bilancio civilistico, che, stante la natura e la significativita di tali passivi, &
stato ritenuto rappresentare adeguatamente il Fair Value.

Le passivita relative ai benefici per i dipendenti da parte dei datori di lavoro non sono sostanziali.

D.3.1  Metodologie e ipotesi adottate per la valutazione

Nel seguente paragrafo si riporta una descrizione delle singole voci che compongono le poste del passivo del bilancio SII
ad esclusione delle riserve tecniche precedentemente riportate.

e Pension Benefit Obligations:

Sono ricomprese in questa voce le passivita relative agli schemi pensionistici del personale della Compagnia in
accordo con il relativo sistema pensionistico. La voce corrisponde al Trattamento di Fine Rapporto, il quale riflette
le passivita maturate nei confronti di tutti i dipendenti in forza al 31 Dicembre 2022, in conformita alle leggi in vigore
ed ai contratti collettivi di lavoro.

e Deferred Tax Liabilities

II ricalcolo delle passivita fiscali differite viene eseguito sulle differenze che emergono tra valori Local GAAP e
valori Solvency II.

Le imposte differite passive sono dovute a:

- Differenze temporanee, ovvero sfasatura temporale tra il momento in cui una componente di costi o ricavi
viene iscritta in bilancio e la relativa deducibilita o imponibilita fiscale
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- Differenze tra valori riconosciuti ai fini fiscali e valori di iscrizione di attivita o passivita in bilancio o nello
stato patrimoniale predisposto con principi contabili Solvency II.
Le imposte differite sono calcolate sulla base delle aliquote fiscali in vigore nell’esercizio in cui & previsto il
riversamento delle differenze, tenuto conto delle norme di legge emanate alla data di redazione del bilancio.
Coerentemente con quanto disposto dai principi contabili internazionali, a loro volta richiamati dai principi Solvency
II, le passivita fiscali differite non vengono attualizzate.

Insurance & Intermediaries Payables
Sono ricompresi in questa categoria i pagamenti dovuti nei confronti degli agenti, degli intermediari e dei
coassicuratori ma diversi dalle Riserve Tecniche.

La categoria sopradescritta, nel Balance Sheet Solvency 11 cosi come nel bilancio civilistico, viene iscritta al valore
nominale, non generando differenze tra le due tipologie di reporting.

Reinsurance Payables

Sono ricompresi in questa categoria gli ammontari dovuti ai riassicuratori diversi dai depositi, collegati al business
riassicurativo ma non inclusi nei Reinsurance Recoverables.

La categoria sopradescritta, nel Balance Sheet Solvency II cosi come nel bilancio civilistico, viene iscritta al valore
nominale, non generando differenze tra le due tipologie di reporting.

Any Other Liabilities, not Elsewhere Shown

Rientrano in questa categoria tutte le altre passivita e altri debiti non ricompresi tra le voci precedenti.

D.4

Metodi alternativi di valutazione

Non sono stati impiegati metodi alternativi di valutazione.

D.5

Altre informazioni

Nessuna informazione rilevante da segnalare.
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E. GESTIONE DEL CAPITALE

11 Patrimonio netto della Societa risultante dal bilancio civilistico al 31.12.2022 ¢ cosi costituito, confrontato con il pari
dato dell’esercizio precedente (valori in migliaia di euro)

Elemento del patrimonio netto  Bilancio al 31.12.2022  Bilancio al 31.12.2021
”Capitale'éoci'a'ie - 7000 7.000
Riserva Legalem . - 1.486 ] 1.486
Riserve a disposizione 5.395 . 5.531
Soci ¢/versamento futuro aumento CS ' 150{) . 0
Utile dell’esercizio 8.466 -135
Totale Patrimonio netto - 23.848 - 13.881

Tabella 6 - Elementi del Patrimonio Netto (Valori in migliaia di €)

11 Consiglio di amministrazione del 29 marzo 2023, nell’approvare il progetto di bilancio al 31 dicembre 2022, ha
deliberato di proporre all’ Assemblea che I'utile non sara distribuito e sara integrato nelle riserve per I’esercizio successivo.

La Riserva a disposizione & costituita negli anni mediante accantonamento di utili non distribuiti, essa ¢ totalmente
utilizzabile per aumento di capitale, per copertura di perdite e per distribuzione ai soci.

11 capitale sociale di 7 milioni di euro ¢ invariato dalla data di costituzione della Societa (anno 2003). Non vi sono stati
nel tempo utilizzi di capitale o di riserve patrimoniali a ripianamento di perdite. E’stato tuttavia disposto un versamento

in conto futuro di capitale sociale per il 2023 paria 1.500 mila euro nell’ottica di rafforzare il livello di solvibilita Solvency
IT della Compagnia.

Obiettivo perseguito dalla compagnia in un’ottica di gestione e monitoraggio dei fondi propri ¢ quello di garantire in
maniera continuativa il rispetto di requisiti normativi su un orizzonte temporale di medio e lungo periodo. Qualora il
capitale in qualunque momento risulti insufficiente a coprire i rischi derivanti dalla gestione del capitale, il risk
management provvede a proporre opportune azioni correttive al fine di ripristinare i livelli solvibilita.

Le funzioni di controllo dialogano in maniera continuativa per garantire 1’osservanza delle politiche e dei processi adottati
dalla Compagnia.

E.1 Fondi Propri

I Fondi Propri sono le risorse finanziarie che la Compagnia possiede per assorbire eventuali perdite connesse ai rischi
assunti nell'esercizio della propria attivita.

Gli elementi dei fondi propri sono classificati in tre livelli (Tier). La classificazione di tali elementi dipende dal fatto che
si tratti di elementi dei fondi propri di base o dei fondi propri accessori e dalla misura in cui essi presentano le
caratteristiche come disponibilita, liquidabilita e presenza di una scadenza, di obblighi o incentivi al rimborso, spese fisse
obbligatorie e/o gravami.

La Compagnia alla data di reporting non presenta Fondi Propri Accessori.

Di seguito si riporta I’elenco degli elementi costituenti i Fondi propri di base disponibili della Compagnia, suddivisi in
funzione del rispettivo livello di tiering:

. Tier 1: la parte di eccedenza delle attivita rispetto alle passivita, comprende il capitale sociale interamente versato
e la riserva di riconciliazione comprensiva delle riserve di utili. Gli elementi dei Fondi Propri disponibili facenti parte del
Tier 1 sono stati valutati pari a circa 24,0 milioni di euro;

.

Tier 2: alla data di reporting non sono presenti nel bilancio della Compagnia elementi di Fondi Propri
identificabili nel Tier 2;

. Tier 3: alla data di reporting non sono presenti nel bilancio della Compagnia elementi di Fondi Propri
identificabili nel Tier 3.
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Alla data di reporting tutti i Fondi Propri disponibili sono stati valutati ammissibili a copertura sia del SCR sia del MCR
in quanto interamente rientranti nella classe di qualita Tier 1 unrestricted.

Il Capitale sociale rappresenta il 29,18% dei Fondi Propri della Societa e il rimanente 70,82% & rappresentato dalla riserva
di riconciliazione. I Fondi Propri registrano un incremento di circa 10.005 mila euro rispetto al 31.12.2021 da imputare
interamente alla variazione della riserva di riconciliazione (e in particolare all’utile registrato nell’esercizio). Di seguito

si riportano i dettagli sulla composizione dei fondi propri della compagnia in coerenza con il QRT 23.01, comprendente
il focus sulla riserva di riconciliazione.

Total Tier 1 - unresricsed | Tier 1 - rosarictod Tier 2 Tierd |
o018 0030 C3030 [ C0056
asic own funds an far > In cthor fa in
OI‘“I'“MNIIEIIN!EI!IMN!!!& _
Drdavary . RCOIC 7.000.000 7.000.000 o ——
tated gnal [ . | oe——— > oy
nital funds, mambes’ contributions ar the equivabent basic awn - fund fem for mutual snd RCC40 - - -
-ty — -
Subgedingted mutiss member accounts REGE0 e R 5 3
Surphus funds i ROOTO - . | ]
Pratorence shares RCCIC - - . .
i refated to predarence shares ACIIC 1 — - - -
i HE130 16,590,897 T T ] il Py
| Subordinated liabeiges LT o] o m— - 5 .
|_An ameunt egual to the vahue of HO16D . ol ] [y 1
ther prcilied s = ; - Z F
above

e e e Ty [ e [T
Crarn hands from the & pEeals by RO220 -
reserve and do not meet the cniers 0 be dassdied as Solency Il own funds

[Doductions —_— | =
Descticns fur partiopations in financal and eredit instdutiony ROZ30 - 3 « - B
7awl badie own funds after deductions 0290 23.990.947 13.990.947 s - -
[Ancitisry own funds = ey — | =
u...mﬁ inary demand ROIO = B — %E’ .
Sopuilicid il s s e ot . Au3ie >< >-< )
itom tor mutudl and matual - type ndariakings, callable on demand
Ungaid es callzble an d [Er] o el B —ay - 3
A lepally bi itmnant 1a subserbe and pay for subordingted absSities an demand RO330 A ——— 5 E
tees of tredt and puaraniees undir Asticls 96(2) of the Dwectwe 20CH 138/EC O340 iy - ==
1::«:!:"4- and : m:mum:r&rﬁlg?!?lhrhﬂw:mﬂ}gﬂt (R B i - —
under o Articks 95(3) of the Dwectve e 5 ><
_2009/138/FC -
sl - oiker than under first 6[3} of the - . -
_Directree 2003/ 138/£C — >< 2{< 2 1
Othar ancill funds RO320 - -
m.m;aar::::;.m [ i B I ey : F
fwailabic and cigibie own funds B — | e [ —
Toml availatde awn Funds 1o meet the SCR 5 RES0D - TICMT 23.950.947 | = -
|_To! available awn funds to maat the NCR | AC310 23.990 547 23.990.947 N ——a
Total elighle owm hunds to meot the S0 RAES40 23,900,047 23.990.947 .
Toml lighle pwn hunds ta meet the MCR ROZZ0 23.990.47 #3.990.947 -
s“a - #iEn y— 14,160,518 il ey %
= ROSCE 3.799.074 — | =
Ratio af Ekgibs awn funds 12 SCR 1 REIC 169,4% —_—— | e |
[Ratio of ERgitde cwn funds 16 MCR ROSA0 631,5% g —_—
Tabella 7 - Dettaglio Fondi Propri e Solvency Ratio
[~ 0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities RO700 23.990.947
Own shares (held directly and indirectly) RO710 0
Foreseeable dividends, distributions and charges RO720 0
Other basic own fund items RO730 7.000.000
Adjustment for restricted own fund items in respect of matching adjustment portfolios and ring f RO740 ]
Reconciliation reserve RO760 16.990.947
Expected profits =
Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life business RO770 0
Expectad profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life business i RO780 ) 0
Total Expected profits included in future premi (EPIFP) RO790 0

Tabella § - Detiaglio Riserva di Riconciliazione
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E.2  Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo

Di seguito la rappresentazione schematica comprensiva delle informazioni quantitative ripartite in funzione dei moduli di
rischio in coerenza con il QRT.25.01

Net solvency capital
requirement
C0030
Market risk 3.348.632
RO010
Counterparty default risk 583.373
RO020
Life underwriting risk -
RO030
Health underwriting risk -
RO040
Non-life underwriting risk 9.907.866
& RO0S0
i ification - 2.304.486
Diversific: RO0EO
Intangible asset risk -
ROO70
Basic Solvency Capital Requirement 11.535.384
dsIC 30| cy p al hequir RO100
Value
C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation RO120 E
Operational risk RO130 2.625.134
Loss-absorbing capacity of technical provisions RO140 -
Loss-absorbing capacity of deferred taxes RO150 -
Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/E RO160 -
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on RO200 14.160.519
Capital add-on already set RO210 -
Solvency capital requirement R0O220 14.160.519

Tabella 9 — Requisito patrimoniale di solvibilita

Il requisito patrimoniale minimo (MCR) dovrebbe garantire un livello minimo di sicurezza al di sotto del quale I’entita
delle risorse finanziarie non dovrebbe scendere.

Esso corrisponde ad un importo di fondi propri di base ammissibili al di sotto del quale i contraenti e i beneficiari
sarebbero esposti ad un livello di rischio inaccettabile qualora alle imprese di assicurazione e di riassicurazione fosse
consentito di continuare la propria attivita.

L’MCR lineare della Compagnia basato su:

* Lemigliori stime nette della lob “Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance”;

e I'premi netti accumulati durante gli ultimi 12 mesi della lob “Fire and other damage to property insurance and
proportional reinsurance”.

¢ pari a 3,8 milioni di euro. Tale valore & superiore al minimo stabilito dalla normativa vigente di 2,7 milioni di euro.
La tabella seguente mostra i risultati delle fasi di calcolo del MCR della compagnia.

C0070
Linear MCR RO300 3.799.074
SCR RO310 14.160.519
MCR cap R0O320 6.372.233
MCR floor RO330 3.540.130
Combined MCR RO340 3.799.074
Absolute floor of the MCR RO350 2.700.000
Minimum Capital Requirement RO400 3.799.074

Tabella 10 - MCR
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E.3  Utilizzo del sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito
patrimoniale di solvibilita

L’utilizzo del sottomodulo del rischio azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita di
cui all’articolo 45 novies del Codice delle Assicurazioni Private — D.Lgs. 209 del 7/9/2005 non & applicabile alla
situazione della Societa.

E.4 Differenze tra la formula standard e il modello interno utilizzato

La Societa non ha utilizzato modelli interni per il calcolo del proprio Requisito Patrimoniale di Solvibilita.

E.5 Inosservanza del requisito patrimoniale minimo e inosservanza del requisito patrimoniale di
solvibilita

La Societa non ha alcuna inosservanza rispetto al Requisito Patrimoniale Minimo di Solvibilita.

E.6 Altre informazioni

Non vi sono informazioni da riportare.
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F. ALLEGATI

F.1  Allegato 1- QRT S.02.01.02

Solvency Il value
€0010
Assets e e
Goodwill L RODAG
Deferred acquisition costs RO020 %
Intangible assets ROO30 1]
Deferred tax assets ROD40 282
Pensian benefit surplus ROOS0 a
Property, plant & equipment held for own use ROOED 48
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) ROOFD 35.394

Property {other than for own use) ROCE0 970

Holdings in related undertakings, including participations ROOS0 0

Equities RO100 4.940
Equities - listed RO110 4.240
Equities - unlisted | RO120 1]

Bonds - RO130 27.539
Government Bonds RO140 25.408
Corporate Bonds RO1S0 2193
Structured notes RO160 Q
Cellateralised securities RO170 o

Collective Investments Undertakings RO180 L8B4

Derivatives RO150 Q

Deposits ather than cash equivalents | Ro2o0 0

Other investments | RO210 4]

Assets held for index-linked and unit-linked contracts RO220 4]
Loans and mortgages RO230 4]

Loans on policies RO240 4]

Loans and mortgages to individuals RO250 o

Other lcans and mortgages RO2ED o

Reinsurance recoverables fram: i RO270 403

Man-life and health similar to non-life L RO280 403
Non-life excluding health | RO290 403
Health similar to non-life RO300 - 0

Lite and health similar to life, excluding health and index-linked and unit-linked RO310 ]

Health similar to life RO320 1]

Life excluding health and index-linked and unit-linked RO330 0

Life index-linked and unit-linked RO340 0
Depasits to cedants RO350 1]
Insurance and intermediaries receivables RO360 104
Reinsurance receivables RO370 1] i
Receivables (trade, not insurance} RO380 589
Own shares (held directly) RO330 o
Amaunts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in RO400 o
Cash and cash equivalents RO410 6.422
Any ather assets, nat elsewhere shawn RO420 o
Total assets ROS00 o 43.243
Liabilities )

Technical provisions - non-life ROS10 1.635

Technical provisions = non-life {excluding health) ROS20 1.63%
Technical provisions caleulated as a whole I AOS30 L o
Best Estimate i RO540 288
Risk margin ROS50 747

Technical provisions - health {similar to nen-life) ROSE0 o
Technical provisions calculated as a whole ROSTD o
Best Estimate ROS80 o 1]

Hisk margin ROS50 o
Technical provisions - life [excluding index-linked and unit-linked) ROG00 Q

Technical provisions - health {similar to life] I A0E10 1]
Technical provisions calculated as a whole |_ ROG20 o
Best Estimate ROB30 o
Risk margin ROB40 1]

Technical provisions = life [excluding health and index-linked and unit-linked) | ROESD o
Technical provisions calculated as a whole [ — ROBED o
Best Estimate ROET0 o
Bisk margin ROGE0 o

Technical pravisions - index-linked and unit-linked | ROs30 0

Technical provisions calculated as 3 whole RO700 o

Best Estimate RO710 0

Risk margin RO720 1]

Other technical provisions | RO730 ___—;—i

Contingent liabilities | RO740 o

Provisions other than technical proviss ] R0750 0 =]

Pension benefit obligations RO7E0 130

Deposits from reinsurers RO770 _

Deferred tax liabilities RO7E0 350

Derivatives RO790 o

Debis owed to credit institutions ROBO0 o

Financial liabilities other than debts owed ta cradit institutions [T RO810 B

Insurance & intermediaries payables _ R0820 : [ N

Reinsurance payables ROB30 11811

Payables (trade, not msurance) RO240 5.325

Subordinated liabilities ROBS0 o
Subordinated liabilities not in Basic Own Eunds ROSG0 0
Subordinated liabilities in Basic Own Funds ROE70 0

Any ather liabilities, not elsewhere shown ROZ20 1]

Total liabilities RO900. i 13.252 B

Excess of assets over liabilities R_;DOO 23951
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Allegato 2 - QRT S.05.01.02

Unet af Buierexi fer. Scorpted son-prapartioral
rana
Meicalarg
Werkars' Fue and other Lredtand Legal Maree, Tt
el L Messevign | oL s | Mme seaanand priioill K CCARTER R bivind et wa: | Nt | arin F oy
nsaranon e ablay nsuranoe nsurance nsurance finaneal
nSurane " MBETANOE | e e o Fanipont
[3751) Leeiri [eov] [xcny coena 050 CI08G K o0 ot 01, [0 o150 o [
Premums writen = %EEEE'ER%?S& e
Gross - Doer Busseas L 2 F] ] ] [] ] ERE] ] 1 [] [] [] —c = — | — B354
Grets - Prasortans! renturance scceoted A0 [] [ o [] [ ] ) [ [) ) [ ) e e P 158
s =
prog = a ) ] ] ]
Rengurers’ share a0 -] ] ) ] [] [} AT a5y o [] [] a a o -] -] [] 37458
Kex e ] ] i o ] ] e L] 2 o o [] L -] [ -3 S0.05¢
Presiums eaned —— e T e e —— e = R e e
Gros - e Buseess [ #0220 (] T a ] ] [} 47,360 5 T ] & ) = | =] 5= 1 mw
Groas - Pregortendl rerdurines scoented #2230 [] [] ) [] [] [ 128 ] [] [] [ [] o FC)
P —— L [ e e PR P i I
Bnureny ghare FEReG [] o ] [] ] [] 37,454 i -] [] [ o (] -] ] [] 37,858
He R2300 (-] F o a ] ] SC 551 5 7 o a 5 L] ] ] o 50.003
sy ncurred Bl ] ] i Ry —— o I —
Grms - Do Busess T a [] [ [] ] [ 20 272 [] [ [ ] [] = =1 =" o
e Pregarbensl reraurance scoepted | #3320 o ] ] [] [ [] 19 [ [] ] [ I e T
JS——— = e e PR I i
Renzarers” share Lol [] L] L] [] -] [] 16 914 [] o L] L] o -] [] -] ] 16,978
L g -] k] ] a ] o 1335 L] [} g L] L] L [} [] i nme
Dhangesin sther technial provisioms i —_—T 1 T —_— e e = ==
Greid - Orec Bupness. B30 [] [] [] [] [] [ 1 [ o [] a [ — | i
Greas Preguriondl emurance soeied. | D820 ] ] ] [] [ [ [ [] [ [ ] I = o =l ]
prT—— — <1< o] o e | o
Reniurers share oL ] Q [] [] ] [ -] L] [] ] a a o -] [] []
ez 3500 -] [] ] L] ] ] 18 ] [] a 0 ] L] ] [ im
Expense nosred 2550 [] ] L 9 o [ 1359 iE. 3 ] [ a o L] 12380
Other axgeases [#izc %%% %% — —_— == 3
Tatal expenzen L] | — | Lm0
F.3  Allegato 3 - QRT S.17.01.02
R ————— tesan s e e
i —— S
et (et [r— rcm
e oy | | e bl [ e N
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F.4 Allegato 4 - QRT S.19.01.21

Gross Claims Pakd vear (absolut) nt] Grass Clabms Paid (non-cumulative] - Current year, sum a
o | i 1 3 4 5 & 7 -] a W&+ In Current year ey Myfms
[ewmulative)
0010 0020 | cooso | cooso | cooso | cooso | coom | cooso | cooso | como | cono o170 0180
[Priar RO100 Frior RO100 :: -
I_n_w RO160 — e RADI6D
-8 RO170 36.853 [ - - 17 e N-E RO170 3 36878
| RO180 52.391 128 2 2 2307568 | -7 ROIAD 2 52.445
6 RO190 35853 | 230 8 - i [ = NG RO190 - 36092
-5 RO200 31638 47 27 300788 = | T | e -5 RO200 3 32175
= RO210 74956 | 3 16 o o] | -4 RO2I0 B 74975
|n3 AD230 41192 - 1532473 =l =< === N3 RO220_| 1 41193
-z 0230 50360 1 — | == h-2 A0230 50361
1 Agze0 58.709 | = §§ 7 N1 | woag : 58.709
|n RO250 40.074 [ N _|_Rozso 20.074 40074
Total 0260 s0.378 423,503
Gross undiscounted Best Estimate Claims - Devek year {ak amount)
Year end
0 1 2 3 4 5 § 7 8 3 We+ [discounted
ﬂala[
0200 €010 0220 €0230 o240 0250 CO260 0270 0280 0230 | €300 0360
Prior RO100 | —=—<— e RO100 [
N9 RO1E0 e RO160 0
N3 RO170 - - - 330 ROL70 325 |
N7 RO180 - . 23 - 220 - | =] RO180 0
6 RO190 - 53 3 EER] 55 S =l RO190 0
N-5 RO200 - 256 23 55 - 37 — ROZ00 364
N-d RO210 73 179 - 370 . [ ROZ10 0
Ii-z RO220 230 385 - - = =] = [ _RO220 0
[n-2 RO230 E 2% FER ] e RO230 81
N1 RO240 . S e | =< | == | RO240 [
N RO250 120 e =] = = =] | == | RO250 ne |
ROZE0 BEE
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Total Ter 1. untestristed | Tier 1 - restricted Tier 2 Tierd
ot [ £OC30 [ [
T deduci rw e a5 fareseen in artich 68 af >< ><
Pegubation 2005/35
Cudfinary share capital [gross of cwn shares) RODI0 3.000 7.000 — | e
- olated 1o ardinsry ital [T [ [ —_——
. mombers' the - hund item For matual Hooea [} [] ><
witual Ferber SCcounts )
070 Bl el B
prelarence shares ]
| Shace prema clated AoLI0
[ 5391 16591 — ———
kit [T [] []
An smaunt equal to the vals of not defarred s assets AOLED [ [ R
Guher own fund items spproved by the superwsory authority a3 basc i RO1ED [ []
Gwn that ¥
the criteria to ba dassdfied as Sobvency B own funds
Crens bunds fraen iali d
e criteria to by il 3 Solvency Il own funds RO
= = —_—
Deductions for in fs [
Total basic swn hunds after deductions ALIED
Ancilary own funds e
Unpaid and uncalled ardnary shars capital callabe on demand R3O0 [
Unpaid and uncalled mitial funds, membsers’ contributions or the equivalent basic own fund sem for mutual and mutual A0310 a
type undsetskings, callable on demand &
Unpaid and uncalled preference sh e on domand RO320
Alogally binding commitment to subscribe and pay for suboedinated labikties on demand AD3I0
Latnars of erecfit and guarantnes under Article 96{2) of tha Direceive 2009/138/5C [T
Letrers of credit and guaraniees olber than under Articie 95(2] f the Deetive 2009/ ]
entary mambers calls undar st subparagraph of Artide 353} of the Directive 200%/138/EC RE3ED
¥ thae than undes first subnaragraph of Article S6(3) ol ihe Dise cre 1003/ 138/EC 370
Dsher ancilary own funds A0
funds RGADD
1 il fuands 1o moet e SCA il AESC0
L bl [ 1 et e MCR ADSI0
i L] RESAD
i A ROSED
e ACRED
= RCBO0
Fatics of Elgphle own funds ta SCR )
Rt of Elgshlu awn finds 1o MCR _ [0
Reconciliation reserve
. _ CO060
Reconcliation reserve
Excess of assets over labifities RO700 23991
AOTLO [ 1
Forasecable dividends, distributions and charges Ra7I 0
Other basic ewn fund ems ROT30 7.000
Adjustment for restricted own fund items in respeet of matching sdjustment portfolios and ring fenced funds HO740 o
Reconcifiation resarve AO760 16.591
« Life business. RO770 []
Expected profits included in future premiums [EPIFP) - Non-lite business RO780 0
ROT50 L
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F.6  Allegato 6 - QRT S.25.01.21

Sehvency Capital Requirement - fer undertakings on Standard Farmula

Grass solvency capital Aintiectaking
Raldeme Specific Simplifications
Parameters {LISF)
11 Cooso o100
|Market risk RO010 3.349 ——
Counterparty default risk RO020 583 [
Life underwriting risk REG0G0 [i
Health underwriting risk RODS0 a
Non-fife undenwriting risk ROOS0 9.908
TG = RODED -2.304 —
|Intangible assat risk ROODTO i e | —
Basic Solvency Capital Requirement ROL00 11535 — |
Calculation of Solvency Capital Requirement
Value
[ cowo
Operational risk RO130 2.625
Loss-absorbing cagacity of technical provisions _RD140 i)
Loss-absorbing capacity of deferred taxes . ROLS0 o E—
Cagital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of Directive 2003/41/E RO160 o
|Sohvency Capital Requirement excluding capital add-on RO200 | 14.161 |
\Capital add-on already set RO210 a
|Selvency capital i RO220 14151
Other inf ation on SCR )
LCapital requirement for duration-based equity risk sub-madule RC400 o
Total amount of Notional Solvency Capital Reguirements for remaining part o410 o
| Total amount of Notional Solvency Capital Requiremants for ring fenced funds RO420 i
_Total amount of Notianal Solvency Capital Requirements for matehing adjustment partfol R430 o
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for arricle 304 AO440 [t}
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F.7  Allegato 7 - QRT S.28.01.01

Linear formula p for non-life i and rei lig.
MCR components
€010
[MCRy Result | moow | 3.799 |
Net {of
remsuréncefsw] Net {of reinsurance) written premiums in the last 12
best estimate and
TP calculated as a mionths
whaole
) €0020 €0030
Medical expense insurance and proportional rei iy ROO20 1] I 0
Income protection insurance and proportional reinsurance ROO30 4] a
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance ROD40 [1] [1]
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance ROOS0 1] 0
Other motar i e and propartional rek e = RODEQ '] ]
Marine, aviation and portinsurance and proporticnal rei e ROOTO 4] 0
Fire and other damage to property i ce and proportii i e RODEO 435 50.047
General liabi urance and propertional rei o ROCS0 0 [1]
Credit and suretyship il e and proportional rei ] RO10Q 0 0
Legal i nce and proportional rai 3 RO110 0 0
Assistance and proportional reinsurance RO120 0 1]
Miscellaneous financial loss insurance and propertional reinsurance RO130 0 o
Maon-propartional health reinsurance RO140 4] ]
MNon-proportional casualty reinsurance RO150 4] [1]
Man-proportional marine, aviation and transport rei RO160 1] [1]
Nan-praportional property ce RO170 0 [
Total capital at risk for all life {re)insurance obligations
MNet [of
reinsurance/SPV)
best estimate and Met {of reinsurance/SPV) total capital at risk
TP calculated asa
whale
C00s0 COos0
Obligations with profit participation - g 1 = RO210 0 7
Obligations with profit participation - future discretionary benefits ROZ20 o e
Index-linked and unit-linked i ce obligati ROZ30 0 S _‘——-__—_—._——_____:__
\Other life {relinsurance and health (relinsurance obligati RO240 0 — i
\Total capital at risk for all life {re]insurance obligations ROSD | e 0
Overall MCR calculation
. €o070
Linear MCR ROZ00 | 3.759.074
SCR ) RO310 14.180.519
MCR cap ) B RO320 6.372.233
MCR floor RO320 3.540.130
Combined MCR RO340 3.799.074
Absalute floor of the MCR _ | RO3S0 2700000
Minimum Capital Requirement RO400 3.799.074

31



Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A.

Relazione della societa di revisione
indipendente ai sensi dell’art. 47-septies,
comma 7 del D. Lgs. 7.9.2005, n. 209 e
dell’art. 4, comma 1, lettere a) e b), del
Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018

FSC/AMR/git - RC084592022BD1301

|IBDO




Tel: +39 02 58.20.10 Viale Abruzzi, 94
www.bdo.it 20131 Milano

Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 47-septies, comma 7 del D. Lgs. 7.9.2005, n. 209 e
dell’art. 4, comma 1, lettere a) e b), del Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A.

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile dei seguenti elementi della Relazione sulla Solvibilita e sulla
Condizione Finanziaria (la “SFCR”) di Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A. (nel seguito anche la

“Societa”) per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, predisposta ai sensi dell’articolo 47-septies del D.
Lgs. 7 settembre 2005, n. 209:

=  modelli “S.02.01.02 Stato Patrimoniale” e “S.23.01.01 Fondi propri” (i “modelli”);
= sezioni “D. Valutazione a fini di solvibilita” e “E.1. Fondi propri” (I’“informativa”).
Le nostre attivita non hanno riguardato:

=  le componenti delle riserve tecniche relative al margine di rischio (voci R0550, R0590, R0640, R0680 e
R0720) del modello “S.02.01.02 Stato Patrimoniale”;

= il Requisito patrimoniale di solvibilita (voce R0580) e il Requisito patrimoniale minimo (voce R0600)
del modello “S.23.01.01 Fondi propri”,

che pertanto sono esclusi dal nostro giudizio.

I modelli e l’informativa, con le esclusioni sopra riportate, costituiscono nel loro insieme “i modelli di MVBS
e OF e la relativa informativa”.

A nostro giudizio, i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa inclusi nella SFCR di Assicurazioni Rischi
Agricoli VMG 1857 S.p.A. per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, sono stati redatti, in tutti gli aspetti
significativi, in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa
nazionale di settore.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa
informativa della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza del Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) emesso dall’International
Ethics Standards Board for Accountants applicabili alla revisione contabile dei modelli e della relativa
informativa.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo di informativa - Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Richiamiamo [’attenzione alla sezione “D. Valutazione a fini di solvibilita” che descrive i criteri di
redazione. | modelli di MVBS e OF e la relativa informativa sono stati redatti, per le finalita di vigilanza
sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla
normativa nazionale di settore, che costituisce un quadro normativo con scopi specifici. Di conseguenza
possono non essere adatti per altri scopi. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi con riferimento a tale
aspetto.
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Altri aspetti

La Societa ha redatto i modelli #S.25.01.21 Requisito patrimoniale di solvibilita per le imprese che
utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo - Solo attivita di assicurazione
o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non vita” e la relativa informativa
presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”
dell’allegata SFCR in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla
normativa nazionale di settore, che sono stati da noi assoggettati a revisione contabile limitata, secondo
quanto previsto dall’art. 4 comma 1 lett. c) del Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018, a seguito della
quale abbiamo emesso in data odierna una relazione di revisione limitata allegata alla SFCR.

Altre informazioni contenute nella SFCR

Gli amministratori sono responsabili per la redazione delle altre informazioni contenute nella SFCR in
conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione.

Le altre informazioni della SFCR sono costituite da:

= imodelli “S.05.01.02 Premi, sinistri e spese per area di attivita”, “S.17.01.02 Riserve tecniche per
’assicurazione non vita”, “S.19.01.21 Sinistri nell’assicurazione non vita”, S.25.01.21 Requisito
patrimoniale di solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito
patrimoniale minimo - Solo attivita di assicurazione o di riassicurazione vita o solo attivita di
assicurazione o riassicurazione non vita”;

” o«

= e sezioni “A. Attivita e risultati”, “B. Sistema di governance”, “C. Profilo di rischio”, “E.2. Requisito
patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo”, “E.3. Utilizzo del sottomodulo del rischio
azionario basato sulla durata nel calcolo del requisito patrimoniale di solvibilita”, “E.4. Differenze tra

la formula standard e il modello interno utilizzato”, “E.5. Inosservanza del Requisito patrimoniale
minimo e inosservanza del requisito patrimoniale di solvibilita” e “E.6. Altre informazioni”.

Il nostro giudizio sui modelli di MVBS e OF e sulla relativa informativa non si estende a tali altre
informazioni.

Con riferimento alla revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa, la nostra
responsabilita e svolgere una lettura critica delle altre informazioni e, nel fare cio, considerare se le
medesime siano significativamente incoerenti con i modelli di MVBS e OF e la relativa informativa o con le
nostre conoscenze acquisite durante la revisione o comunque possano essere significativamente errate.
Laddove identifichiamo possibili incoerenze o errori significativi, siamo tenuti a determinare se vi sia un
errore significativo nei modelli di MVBS e OF e nella relativa informativa o nelle altre informazioni. Se, in
base al lavoro svolto, concludiamo che esista un errore significativo, siamo tenuti a segnalare tale
circostanza. A questo riguardo, non abbiamo nulla da riportare.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per i modelli di MVBS e OF e la relativa
informativa

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa
in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per
quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione dei modelli di
MVBS e OF e la relativa informativa che non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa,
per ’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa a meno che abbiano valutato che sussistono
le condizioni per la liquidazione della Societa o per 'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile dei modelli di MVBS e OF e della
relativa informativa

I nostri obiettivi sono ’acquisizione di una ragionevole sicurezza che i modelli di MVBS e OF e la relativa
informativa, nel loro complesso, non contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che
una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre un
errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

=  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nei modelli di MVBS e OF e nella relativa
informativa, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto
a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

=  abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
dei modelli di MVBS e OF e della relativa informativa allo scopo di definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della
Societa;

= abbiamo valutato |’appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

=  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Milano, 11 aprile 2023

BDO Italia S.p.A.

o et MU
Francesca Scelsi
Socio
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Relazione di revisione contabile limitata della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 47-septies, comma 7 del D. Lgs. 7.9.2005, n. 209 e
dell’art. 4, comma 1, lettera c), del Regolamento IVASS n. 42 del 2 agosto 2018

Al Consiglio di Amministrazione di
Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata degli allegati modelli “S.25.01.21 Requisito patrimoniale di
solvibilita per le imprese che utilizzano la formula standard” e “S.28.01.01 Requisito patrimoniale minimo -
Solo attivita di assicurazione o di riassicurazione vita o solo attivita di assicurazione o riassicurazione non
vita” (i “modelli di SCR e MCR”) e dell’informativa presentata nella sezione “E.2. Requisito patrimoniale di
solvibilita e requisito patrimoniale minimo” (I’“informativa” o la “relativa informativa”) dell’allegata
Relazione sulla Solvibilita e sulla Condizione Finanziaria (“SFCR”) di Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa”) per ’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, predisposta ai sensi
dell’articolo 47-septies del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

I modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti dagli amministratori sulla base delle
disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e della normativa nazionale di settore.

Responsabilita degli amministratori

Gli amministratori sono responsabili per la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa
in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di
settore e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa che non
contengano errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Responsabilita del revisore

E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa
informativa. Abbiamo svolto la revisione contabile limitata in conformita al principio internazionale sugli
incarichi di revisione limitata (ISRE) n. 2400 (Revised), Incarichi per la revisione contabile limitata
dell’informativa finanziaria storica. I\ principio ISRE 2400 (Revised) ci richiede di giungere a una
conclusione sul fatto se siano pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci facciano ritenere che i
modelli di SCR e MCR e la relativa informativa non siano redatti, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente applicabili e alla normativa nazionale di
settore. Tale principio ci richiede altresi di conformarci ai principi etici applicabili.

La revisione contabile limitata dei modelli di SCR e MCR e della relativa informativa conforme al principio
ISRE 2400 (Revised) € un incarico di assurance limitata. Il revisore svolge procedure che consistono
principalmente nell’effettuare indagini presso la direzione e altri soggetti nell’ambito dell’impresa, come
appropriato, e procedure di analisi comparativa, e valuta le evidenze acquisite.

Le procedure svolte in una revisione contabile limitata sono sostanzialmente minori rispetto a quelle svolte
in una revisione contabile completa conforme ai principi di revisione internazionali (ISA). Pertanto, non
esprimiamo un giudizio di revisione sui modelli di SCR e MCR e sulla relativa informativa.
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Conclusione

Sulla base della revisione contabile limitata, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che gli allegati modelli di SCR e MCR e la relativa informativa inclusi nella SFCR di
Assicurazioni Rischi Agricoli VMG 1857 S.p.A. per U’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, non siano stati
redatti, in tutti gli aspetti significativi, in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea direttamente
applicabili e alla normativa nazionale di settore.

Criteri di redazione, finalita e limitazione all’utilizzo

Senza esprimere la nostra conclusione con modifica, richiamiamo [’attenzione alla sezione “E2.
Requisito patrimoniale di solvibilita e requisito patrimoniale minimo” della SFCR che descrive i criteri di
redazione dei modelli di SCR e MCR. | modelli di SCR e MCR e la relativa informativa sono stati redatti,
per le finalita di vigilanza sulla solvibilita, in conformita alle disposizioni dell’Unione Europea
direttamente applicabili e alla normativa nazionale di settore.

Milano, 11 aprile 2023

BDO Italia S.p.A.

Tew vt MU
Francesca Scelsi
Socio
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